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Une taxe insidieuse sur les transactions

Pour financer la prévoyance vieillesse ou éviter des mesures daustérité, beaucoup s'intéressent a la taxe sur les
transactions financiéres. Cependant, elle échoue en pratique, géneére des coiits élevés et des bénéfices limatés.

Contexte

Lidée d’une taxe sur les transactions finan-
cieres n'est pas nouvelle. On en parlait déja
lors du débat sur le revenu de base incondi-
tionnel. Puis, il y a quelques années, I'initia-
tive sur la micro-taxe sur les paiements élec-
troniques a échoué au stade de la récolte des
signatures. Alors que I'initiative visait a taxer
lensemble du trafic des paiements sans es-
peces, les propositions actuelles visent I'im-
position de la transaction des titres. De telles
propositions d’imposition semblent sédui-
santes au premier abord: des taux d’'impdts
bas et une base soi-disant large promettent
des rendements élevés. Toutefois, l'expé-
rience révele que les taxes sur les transac-
tions financieres entrainent souvent des ef-
fets secondaires considérables, éclipsant lar-
gement les bénéfices escomptés.

%

Lintroduction d'une taxe sur les tran-
sactions a été un échec dans la plu-
part des pays. Le volume des tran-
sactions des titres concernés a chu-
té drastiquement aprés son entrée en
vigueur. Les recettes ont également
éte beaucoup plus faibles que prévu.
En France et en Suéde, la taxe n'a
rapporté que respectivement 43% et
3% des recettes espérées.

Recommandations

Lintroduction d’une nouvelle taxe sur les transactions financieres
engendre des risques considérables pour la place économique
suisse. Il serait donc préférable de privilégier des impo6ts plus effi-
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La taxe a presque complétement mis

fin au marché des obligations
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La figure montre comment la taxe a pratiquement paralysé le marché des obligations et des contrats
a terme en Suéde en 1989. A peine a-t-elle été supprimée en 1990 que les échanges ont repris.

Faits

M En vigueur actuellement: La Suisse pré-
leve déja un droit de timbre sur certaines
transactions de titres (0,15%-0,3%), ce qui
renchérit loffre de capital.

M Place financiere fragilisée: A I'tre du
numérique, les transactions financieres en
particulier peuvent facilement étre effec-
tuées dans des pays sans taxes équivalentes.
Lexemple de la Sue¢de montre que ce risque
de délocalisation est réel et qu’une taxe sur
les transactions peut affaiblir durablement
la place financiere.

M Charge inéquitable: Les impots sur les
transactions ne respectent pas le principe
de 'imposition selon la capacité contribu-
tive, car il n’y a pas de lien direct entre le
volume des transactions et la création de
valeur.

B Coits (cachés) élevés: Pour limiter les
contournements évoqués, il faudraitétendre
labureaucratie. Les taxes sur les transactions
entrainent des cofits cachés: I'allocation du
capital devient plus onéreuse et, pour opti-
miser leur fiscalité, de plus en plus de tran-
sactions risquent d’étre effectuées dans la
finance de 'ombre («<shadow bankingy), me-
nacant ainsi la stabilité financiere.

caces et de réformer les taxes existantes, telles que le droit de timbre.
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Des études montrent qu’une telle réforme pourrait faire augmen-
ter le PIB suisse de 1,4 % sur dix ans. La Suisse n’a donc pas besoin
d’une nouvelle taxe sur les transactions financieres.
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