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Top 1% in International Comparison
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Top 0.01% in International Comparison
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Entry Thresholds for Different Top Income Groups
(real values, in Million CHF)

10

UBS Center Public Paper Die Verteilung von Einkommen und Vermögen in der Schweiz

Die tatsächliche Einkommenskonzentration 
wird so unterschätzt. Die vergleichsweise 
tiefe Einkommenskonzentration und der im 
internationalen Kontext moderate Auf-
wärtstrend zeigen sich auch, wenn die Top-
gruppe breiter gefasst wird und auf die 
Top-10% fokussiert (Abbildung 2) oder 
wenn die verschiedenen Topgruppen für die 
Schweiz verglichen werden (Abbildung 3). 
Relativ geringe Verschiebungen zeigen sich 
auch beim Anteil, welchen Topeinkom-
mensbezüger an die direkte Bundessteuer 
leisten (Abbildung 5), wo der Anstieg sogar 
bei der stark progressiv ausgestalteten Bun-
dessteuer moderat war und in vielen Kanto-
nen ob den Steuersenkungen der letzten 15 
Jahre noch weniger gestiegen sein dürfte.

Nebst der Entwicklung der Einkommens- 
anteile, welche an das reichste Prozent 
der Steuerpflichtigen gehen, ist auch die 
Schwelle, ab welcher man zu einer be- 
stimmten Topgruppe gehört, von Inter-
esse. Diese ist zusammen mit den höchs-
ten Einkommen über die Jahre real (also 
um die Inflation bereinigt) gestiegen.  
Der Anstieg variiert jedoch je nach Top-
gruppe. Abbildung 4 zeigt die Entwicklung 
dieser Einkommensschwellen seit 1933. 
Während die Schwelle, um zu den Top-
10% zu gehören, seit 1970 relativ stabil 
geblieben ist, ist jene, um zum Top-0,01% 
– also zu den einkommensstärksten 450 
Steuerpflichtigen – zu gehören, zuerst 
gefallen, aber seit den 1990er-Jahren um 
rund 60% gestiegen, von rund 2,5 Millio-
nen auf 4 Millionen Franken.

Diese Entwicklung deutet auf eine zuneh- 
mende Spreizung der Einkommensvertei-
lung am oberen Rand hin. Der Einkom- 
mensanteil der Superreichen ist auch in der 
Schweiz ausgeprägt, wenn auch in gerin-
gerem Umfang als in Ländern wie den 
USA oder Deutschland. Lag der Anteil der 
Top-0,01% am Gesamteinkommen bis zu 
den frühen 1990er-Jahren noch leicht 
über oder gar unter 1%, stieg er in den 
letzten 20 Jahren auf nahezu 2% – also 
das 200-Fache des Durchschnitts – und ist 
damit so hoch wie noch nie seit dem 
Ersten Weltkrieg (Abbildung 6).
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Abb. 4 Entwicklung der Einkommensschwellen

Anmerkung: Diese inflationsbereinigten Beträge sind Reineinkommen 
(Nettolohneinkommen und Kapitaleinkommen) von Steuersubjekten nach 
allen Abzügen. Beispielsweise musste man im Jahr 2010 300 000 Fran-
ken oder mehr verdient haben, um zu den bestverdienenden 1% der Be-
völkerung zu gehören.
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Abb. 5 Anteile verschiedener Topeinkommensgruppen an der
 direkten Bundessteuer

Anmerkung: Zusammengenommen kamen die Top-10% der Steuer-
pflichtigen 2010 für rund 62% der direkten Bundessteuer auf.
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Top 1% Labor and Total Income Shares
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Industry Composition: Top 1%
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Industry Composition: Full Economy
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The Decline of the Entrepreneurs

0 %

25 %

50 %

75 %
Sh

ar
e 

of
 s

el
f-e

m
pl

oy
ed

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

10% 5% 1% 0.1% Total
Top

women

Top Incomes in Switzerland Isabel Z. Mart́ınez 9/17



The Rise of the Foreign-Born
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Foreign-Born’s Average Income by Percentile
compared to total income in each percentile
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Share of Women among Top Earners
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Share of Women among Top EarnersShare of Women among Top Earners
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UK: 28% in top 10 (2011)
17% in top 1 (2011)  (Atkinson 2007)

FR: 16% in top 1 (2012) (Garbinti et al. 2017)
CAN:  21% in top 1! (2010) (Statistics Canada 2013)
US: 11% in top 0.1% (2012) (Guvenen et al. 2014)
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By When Will Women Have Caught-Up in the Top 1%?
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Conclusions I

Top incomes in Switzerland

Increase since mid 1990s (but less than in U.S. or Germany)

Increase in total incomes (incl. capital incomes, but capital
gains excluded) and labor incomes

Top earners mainly work in SME’s, finance and health industries

Structural changes since mid 1990s

Share of self-employed dropped by half

Share of foreign-born doubled

Share in finance increased government employees and
health services declined
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Conclusions II

Women

Still strongly underrepresented; lower incomes

Reasons:

Part time work, career development (Sandberg, 2013)
Motherhood penalty (Kleven et al., 2019)
Gender roles, implicit biases (Bohnet, 2016)
...
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Thank you.

Comments and questions welcome:
isabel.martinez@unisg.ch
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Appendix:
References and Data
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Data: Matched Social Security - Census Data

2010 Census (STATPOP) matched to social security annual
earnings records (AHV) in the years 1981–2010

Sample: everyone who is present in 2010 and generated at least
one AHV entry between 1981–2010

Individual earnings histories from employment and
self-employment

Characteristics: gender, age, country of birth, type of
employment (employee vs self-employed),
limited industry information (through compensation office-ID),
marital status history

Missing AHV Records in 1989, 1998, 2007
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Data Coverage

Sample: only individuals present in CH in 2010
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Sample Selection

Individuals aged 25 or more

Only those in the labor force
(positive labor income or unemployment benefits > p2 of
annual income distribution)

Percentiles always based on the distribution of this population,
even when looking at subgroups like women, foreign born,
self-employed etc.
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Appendix:
Additional Material
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Top Income Shares - Annual vs. Permanent Incomes
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Increases in Top Incomes Are Pro-Cyclical
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Transitory Incomes Strongly Pro-Cyclical
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Share of Self-Employed Women among Top Earners
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Share of Foreign-Born Women among Top Earners
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Foreign-Born’s Country of Origin within the top 1%
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Gender Income Gap by Age
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Women’s Average Income by Decile
compared to total income in each decile
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